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Wettelijke basis

artikel 160, lid 1 onder a van de Gemeentewet

artikel 192, lid 1 van de Gemeentewet

Wettelijke basis (aanvullend)
Artikel 212 Gemeentewet

Fatale termijn:
Bij voorkeur de raad van 11 juni 2020. Daarmee ontstaat voor het college de ruimte om optimaal in te
springen op de ontwikkelingen op de geldmarkt.

Gevraagd besluit
1. Vanuit de Algemene reserve maximaal € 7 miljoen beschikbaar te stellen voor vervroegde aflossing
en herfinanciering van leningen.

Inhoud

Inleiding

Gezien de huidige lage rentestand en met als doel toekomstige rentelasten te verlagen is de
mogelijkheid van herstructurering van de huidige leningenportefeuille onderzocht (zie bijlage). Hierbij
is eerst gekeken naar de opbouw en de aard van de lopende leningenportefeuille om daarna in beeld
te brengen welke leningen voor vervroegd aflossen en herfinanciering in aanmerking komen. Ook is
gekeken naar de bereidheid met bijpbehorende voorwaarden van de verstrekkers, i.c. Bank
Nederlandse Gemeenten (BNG) en de Nederlandse Waterschapsbank (NWB). Er zijn drie leningen
geselecteerd die voor conversie in aanmerking kunnen komen. In totaliteit een leningsbedrag van €
22,9 miljoen, waarvan € 10 miljoen direct kan worden afgelost. Voor het restant van € 12,9 miljoen
worden nieuwe leningen aangetrokken.

Beoogd effect
Toekomstige rentelasten verlagen.

Argumenten

1.1 Betreft een raadsbevoegdheid

Ter dekking van het opgeld (agio) is inzet van reserves is noodzakelijk. Dit betreft een
raadsbevoegdheid.

1.2 Herfinancieren draagt bij aan het terugdringen van de schuldpositie en toekomstige rentelasten
Deze leningen heeft nog een lange doorlooptijd, een relatief hoog rentepercentage en er wordt niet op
afgelost. Door de lening om te zetten naar een lineaire lening wordt nu wel afgelost en daarbij wordt
het gehanteerde rentepercentage lager.



2.1 Herstructurering van de leningenportefeuille is niet opgenomen in de begroting
In de begroting is geen rekening gehouden met deze herstructurering. Aanpassing van de begroting
en de inzet van reserves is noodzakelijk. Dit betreft een raadsbevoegdheid.

3.1 Alleen omzetting is bij BNG toegestaan
De BNG heeft aangegeven dat vervroegd aflossen alleen is toegestaan als bij de BNG voor een
zelfde bedrag een nieuwe lening wordt afgesloten.

4.1 Aflossen is bij NWB toegestaan
De NWB heeft aangegeven dat vervroegd aflossen is toegestaan.

5.1 Onvoldoende liquide middelen om alles af te lossen
De gemeente heeft onvoldoende geld in kas om alle leningen vervroegd af te lossen. Herfinanciering
van een van de leningen van € 10 miljoen is nodig

Kanttekeningen

1.1 Herfinanciering van leningen brengt kosten met zich mee

Financiers rekenen voor vervroegd aflossen agio. Dit agio berekent de bank op basis van de nog
lopende periode van de lening. Alle toekomstige renteverplichtingen worden hierbij in één keer
afgerekend en teruggerekend naar de waarde per datum van aflossing (contant maken). Ook wordt
bekeken tegen welke condities de eerder terugontvangen middelen opnieuw in de markt kunnen
worden gezet (fundingsrisico). Het resultaat hiervan is uiteindelijk het bedrag van de agio.

Financién

De hoogte van de agio is sterk afhankelijk van de renteontwikkelingen. Door alle maatregelen in deze
periode is de ontwikkelingen van het rentepercentage onvoorspelbaar. Voor leningen met looptijden
tot 15 jaar lag het rentepercentage begin mei rond 0,4 en voor leningen met looptijden tussen 15 en
40 jaar varieerden deze van 0,5 — 0,6. Genoemde percentages moeten als puur indicatief worden
gezien. Deze tarieven zullen ook sterk afhangen van ontwikkelingen vanuit de Europese Centrale
Bank (ECB). Om deze reden is het dus niet mogelijk om een precies bedrag hiervoor te berekenen.
Dit zal pas op de dag van het sluiten van een nieuwe lening bekend zijn. Daarom wordt een verzoek
gedaan tot het beschikbaar stellen van een maximumbedrag van € 7.000.000 voor afkoop van de
toekomstige rentelasten.

In de bijlage is in een grafiek de toekomstige renteverplichting afgezet tegen het op dit moment
gecalculeerde agio. Per saldo betaald de gemeente naar verwachting circa € 70.000 meer aan agio
dan de toekomstige renteverplichting groot is. Hier staat tegenover dat de jaarlijkse rentelast op basis
van dit voorstel vanaf 2021 jaarlijks naar verwachting met € 700.000 afnemen. Voorgesteld wordt de
afkoop te dekken uit de Algemene reserve.

Uitvoering
Na akkoord van de gemeenteraad zal, in nauw overleg met de treasurer, het traject worden ingezet
voor het aangaan van een nieuwe lening en de afwikkeling van de overige leningen.

Communicatie & participatie

Duurzaamheid & ecologie

ICT

Alle relevante stukken zijn voor u ter inzage gelegd.
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Burgemeester en wethouders van Papendrecht,

Bijlagen

1. Bijlage bij voorstel herfinanciering.docx

3/4



CONCEPT RAADSBESLUIT

Datum: donderdag 11 juni 2020

De raad van de gemeente Papendrecht,
gelezen het voorstel van het college van 26 mei 2020,

gelet op
artikel 160, lid 1 onder a van de Gemeentewet

artikel 192, lid 1 van de Gemeentewet

Artikel 212 Gemeentewet

besluit:

1. Vanuit de Algemene reserve maximaal € 7 miljoen beschikbaar te stellen voor vervroegde aflossing en
herfinanciering van leningen.

Aldus vastgesteld in de openbare vergadering van donderdag 11 juni 2020,
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